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Verksamhetsberittelse

AIF-forvaltaren Caprifol AB, 556762-0975, med site i Stockholm far hiarmed avge arsberittelse for
Nordiska Fonden (ISIN: SE0002834432) avseende rikenskapsaret 1 september 2014-31 augusti 2015.

Fondformo6genhet

Vid arets borjan den 1 september 2014 uppgick fondformogenheten till 167 807 464 kr fordelad pa
616 156 andelar (motsvarande 272,35 kr per andel). Under aret gavs 38 689 andelar ut till ett virde av
10 309 545 kr, medan 76 744 andelar 10stes in till ett virde av 21 773 196 kr. Arets resultat var
2796 805 kr. Vid arets slut den 31 augusti 2015 uppgick sdlunda fondférmogenheten till
159 140 618 kr fordelad pa 578 101 andelar (motsvarande 275,28 kr per andel).

Nyckeltal

Fonden uppvisar foljande nyckeltal for aret:

Avkastning 1%
Arlig standardavvikelse 18 %
Arlig (fast) avgift 1,0 %
Prestationsbaserad (rorlig) avgift -
Omsittningshastighet 0,6 ggr

Forvaltningskostnaden for ett andelsinnehav som vid arets borjan var virt 10 000 kr, och som behallits
under hela aret, var 102 kr.

Ovrigt

Sedan den 25 juni 2015 efterstravar fonden en riskniva som inte avviker onormalt stort fran risknivan
pa fondens jamforelseindex (VINX_SEK_NI), i stillet for en riskniva som dr ligre @n risknivan pa
fondens jimforelseindex.

AlIF-forvaltaren gér bedomningen att marknadsrisken dr den enskilt storsta risk som dr forknippad
med de innehav som fonden hade per balansdagen. Aktiemarknaden som helhet minskar emellanat i

virde och marknadsvirdet pa fondens innehav kan ddrigenom komma att paverkas negativt.

Fondens faktablad och informationsbroschyr finns att tillga hos AIF-forvaltaren.
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Resultatrikningar
(kr)
1 sept. 2014 1 sept. 2013-
31 aug. 2015 31 aug. 2014
Intékter och vérdefordandring
Virdeforindring pa dverlatbara véirdepapper -3255750 36 551 770
Rinteintédkter 35 844 6 892
Utdelningar 8 434 099 4950 460
Valutakursvinster och -forluster netto —691 947 344 861
Summa intikter och virdeférindring 4522 245 41 853 984
Kostnader
Forvaltningskostnad -1 667 813 -2312224
Ovriga kostnader =57 627 —61 154
Summa kostnader —1725 440 -2373 378
Arets resultat 2 796 805 39 480 605
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Balansrikningar
(kr)

31 aug. 2015 31 aug. 2014
TILLGANGAR
Overlétbara virdepapper 158 639 358 157 463 430
Bankmedel och 6vriga likvida medel 11 827 8 660
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 13 902 3245
Ovriga tillgdngar 2911 484 12 062 919
SUMMA TILLGANGAR 161 576 571 169 538 253

Not 31 aug. 2015 31 aug. 2014

SKULDER
Upplupna kostnader och forutbetalda intidkter 423 387 398 696
Ovriga skulder 2012 566 1332093
SUMMA SKULDER 2435953 1730789
FONDFORMOGENHET 2,3, 4 159 140 618 167 807 464
Stillda sdkerheter och ansvarsforbindelser Inga Inga
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Noter

1 Redovisningsprinciper

Arsberiittelsen har upprittats i enlighet med lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder och syftar till att ge den information som behovs for att bedoma fondens
ekonomiska utveckling och stéllning.

Fondens innehav har viérderats till marknadsvirde (stingningskurs).

2 Fondformogenhet per 31 augusti 2015

Virde Andel av fond-

Aktie* Antal (mKkr) formogenhet (%)
Sverige
NCCB 85 089 21,0 13,2
21,0 13,2
Danmark
TDC 220078 11,8 7.4
11,8 7,4
Finland
Fortum Oyj 85974 11,8 7,4
HKScan Oyj A 282 435 11,2 7,0
Metso Oyj 90 680 18,9 11,9
Nokian Renkaat Oyj 93 204 21,3 13,4
Ramirent Oyj 222193 15,2 9.6
78,5 49,3
Norge
Bakkafrost 74 243 19,1 12,0
Borregaard 258 512 13,7 8,6
SalMar 113 614 14,6 9,2
473 29,7
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER 158,6 99,7
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER (NETTO) 0,5 0,3
FONDFORMOGENHET 159,1 100,0

*) Samtliga aktier &r upptagna till handel pa en reglerad marknad i Norden.

3 Forandring av fondformogenhet (kr)

2014/15 2013/14
Fondférmogenhet vid arets borjan 167 807 464 98 490 793
Andelsutgivning 10 309 545 34257 099
éndelsinlt')sen —21773 196 -4 421 033
Arets resultat enligt resultatrikning 2 796 805 39 480 605

Fondférmogenhet vid arets slut 159 140 618 167 807 464
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4 Fondens utveckling
2014/15 2013/14 2012/13 2011/12 2010/11
Fondférmogenhet (kr)* 159 140 618 167 807 464 98 490 793 63 364 648 57 267 444
Andelsvirde (kr)* 275,28 272,35 197,49 140,88 126,83
Andelar (antal)* 578 101 616 156 498 720 449 791 451 529
Avkastning (%) 1 38 40 11 -3
Jamforelseindex (%)** 11 28 20 9 -10
2009/10
Fondférmogenhet (kr)* 47 036 350
Andelsvirde (kr)* 131,24
Andelar (antal)* 358 403
Avkastning (%) 31
Jamforelseindex (%)** 21

*) Per balansdagen.
*#*) VINX_SEK_NI (ISIN: SE0001633330).

5 Ersattningar

AIF-forvaltarens sammanlagda ersittningsbelopp under ar 2014/15 till sina tva anstéllda — tillika
verkstidllande ledning — uppgick till 506 000 kr, varav 506 000 kr utgjorde fast ersittning och 0 kr
utgjorde rorlig erséttning.

Ersittningen utformas i syfte att inte motverka fondens eller AIF-forvaltarens langsiktigt hallbara
verksambhet, resultat och stédllning. Ersdttningen faststills av AIF-forvaltarens styrelse. Styrelsens
beslut ska i tillampliga fall folja de riktlinjer som bolagsstimman beslutar om. Rorlig ersittning utgar
om fonden overtriffar sitt jimforelseindex, VINX_SEK_NI (ISIN: SE0001633330). Om fonden inte
overtriffar sitt jaimforelseindex (underavkastning), utgar dock ingen rorlig ersittning forrdn fonden
aterhdmtat underavkastningen.
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Arsberiittelsens undertecknare

Stockholm den 5 november 2015

Caprifol AB

Johan Orring Johan Hesser
Ordftrande

Jacob Hesser
Verkstillande direktor
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Revisionsberittelse

Till andelsdgarna i

Nordiska Fonden
Org.nr 515602-3235

Rapport om arsberiittelse

Vi har i egenskap av revisorer i Caprifol AB (AIF-forvaltaren), organisationsnummer 556762-0975,
utfort en revision av arsberittelsen for Nordiska Fonden for rikenskapsaret 2014-09-01-2015-08-31.

AIF-forvaltarens ansvar for darsberdttelsen

Det dr AIF-forvaltaren som har ansvaret for arsberittelsen och for att lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om forvaltare av alternativa
investeringsfonder tillimpats vid upprittandet och for den interna kontroll som AIF-forvaltaren
bedomer dr nodvandig for att uppritta en arsberittelse som inte innehéller visentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om arsberittelsen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen
enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder kriver att
vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for att uppna rimlig sikerhet att
arsberittelsen inte innehaller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgdrder inhdmta revisionsbevis om belopp och annan
information i arsberittelsen. Revisorn viljer vilka atgdrder som ska utforas, bland annat genom att
bedoma riskerna for visentliga felaktigheter i arsberittelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel. Vid denna riskbedomning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som &r
relevanta for hur AIF-forvaltaren upprittar arsberittelsen i syfte att utforma granskningsatgérder som
ar dndamalsenliga med hénsyn till omstindigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om
effektiviteten i AIF-forvaltarens interna kontroll. En revision innefattar ocksa en utvirdering av
andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvints och av rimligheten i AIF-forvaltarens
uppskattningar i redovisningen, liksom en utvirdering av den Overgripande presentationen i
arsberittelsen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrickliga och dndamaélsenliga som grund for vart
uttalande.

Uttalande
Enligt var uppfattning har arsberittelsen i allt vdsentligt upprittats i enlighet med lagen om forvaltare

av alternativa investeringsfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om forvaltare av alternativa
investeringsfonder.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forordningar

Utover var revision av arsberéttelsen har vi dven utfort en revision av AIF-forvaltarens forvaltning av
Nordiska Fonden for rikenskapsaret 2014-09-01-2015-08-31.

AIF-forvaltarens ansvar

Det dr AIF-forvaltaren som har ansvaret for forvaltningen enligt lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder.

Revisorns ansvar

Vart ansvar dr att med rimlig sdkerhet uttala oss om forvaltningen pa grundval av var revision. Vi har
utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om forvaltningen har vi utover var revision av arsberittelsen granskat
vésentliga beslut, atgédrder och foérhallanden i fonden for att kunna bedéma om AIF-forvaltaren handlat

i strid med lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder eller fondbestammelserna.

Vi anser att de revisionsbevis vi inhdmtat &dr tillrdckliga och dndamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Uttalande
Enligt var uppfattning har AIF-forvaltaren inte handlat i strid med lagen om forvaltare av alternativa

investeringsfonder eller fondbestammelserna.

Stockholm den 5 november 2015

Sten Olofsson Rickard Wass

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Grant Thornton Sweden AB Grant Thornton Sweden AB



